0

Building a better —
workim(;J world ABDIB

3 (i ‘-vr .
4y 4] ”‘Il“f { ) "I.. b

“‘.l A il

Barometro da
Infraestrutura
Brasileira

42 edicdo | Novembro de 2020



Introducao

Qual a percepcao dos
investidores sobre o

cenario atual do setor
de infraestrutura e as
perspectivas futuras?

Pensando nessa questao, a Abdib (Associacao
Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base) e

a EY uniram esforcos para conduzir uma pesquisa
semestral com o objetivo de identificar o animo

de empresdrios e especialistas dos setores de
infraestrutura sobre temas que impactam a realizacao
de investimentos e o desenvolvimento de projetos.

A meta é produzir semestralmente avalia¢Oes setoriais
de qualidade, que sejam Uteis para contribuir com
autoridades publicas e agentes institucionais na
formulacdo e gestdo de politicas publicas qgue promovam
o desenvolvimento da infraestrutura brasileira.
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1. CENARIO MACROECONOMICO

Produto Interno Bruto

Apds o pico da pandemia de
COVID-19 no pais, a previsao do
PIB do Brasil para 2020, pelas 2014 = 2015 2016 2017 2018 = 2019 2020E 2021E 2022E
expectativas de mercado, é de : : : : : : : :
-4,55%, sendo o menor patamar
nos ultimos 3 meses de projecao.

Produto Interno Bruto - taxa acumulado ao longo do ano (em %)

3,5%

: : : : : : I ©2,5%
. i i ; 1,84 i i i
O resultado negativo é impacto da S 1,3% 11w
pandemia que paralisou producéo, 0,5%
comércio e outros segmentos. R . . - I

Entretanto, para os préximos anos,
as projecdes indicam cenarios
positivos de crescimento e
retomada econémica.

35 33%

- -4,55%

Nota: E = expectativa Fonte: Banco Central (Sistema de Expectativas 23/11/2020)

Investimento

Similarmente ao ocorrido na F %0 bruta d ital fi lacs PIB
crise entre 2015-2016, a taxa ormacdo bruta de capital fixo em relacdo ao

de investimento na economia M Cresc. % (FBCF) == FBCF/PIB (%)

brasileira deve ter uma queda em

2020 préxima a 8,1% no ano. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E

. o 20,0% 20,1% 20,5% 20,3%
Em rela¢do ao PIB, a projecao da taxa : - - - 19,2%
de investimento deve concluir o ano : :
em 14,3%. Consequéncia da pandemia
de COVID-19, da paralisacao de
diversas atividades e do adiamento de

algumas decisdes de investimentos.

17,9% 14,6% 14,66 152% 14,84 143

6,8%

5,8%
- 3,9%

s z z z z 1 I

. ]
: -2,6%:

- -4,2%

-8,1%

: -12,1%
13,9% z

Nota: E = expectativa Fontes: IBGE, Banco Central




1. CENARIO MACROECONOMICO

Investimento em infraestrutura

Iniciado o Gltimo trimestre do

ano e passados mais de sete meses
apos inicio da pandemia, o setor
comeca a se reestruturar para
resgatar as antigas oportunidades
de negdcios e também se preparar
para os novos investimentos em
transportes, energia, saneamento,
telecomunicacgdes e iluminagao
publica.

Os investimentos em infraestrutura
surgem de duas formas. Em resposta

a uma demanda existente ou como
investimento indutor de uma demanda.

Os investimentos necesséarios devem
ser publicos e privados. Sobre

os investimentos publicos, o FMI
apontou, em recente comunicado aos
mercados, que o investimento publico
serd importante para a recuperacdo.
Aumentd-lo em 1% do PIB dos paises
poderia fortalecer a confianca na
recuperacdo e impulsionar o PIB em
2,7%, o investimento privado em 10% e
o emprego em 1,2%.

No comunicado, o fundo reforca a
necessidade de que o gasto publico em
infraestrutura seja baseado em projetos
de alta qualidade e com racionalidade

econdmica para que seja possivel
reativar a economia, aumentar a renda
e criar empregos. O investimento
publico pode gerar, diretamente, entre
dois e oito empregos para cada milhdo
de ddlares gastos em infraestrutura.

Para 2020, diante dos efeitos da
pandemia, sdo previstos RS 123

bilhdes de investimentos. Os valores
foram revistos apds a sinalizacdo do
mercado em postergar o inicio de novos
investimentos diante do choque da crise
da COVID-19 que atingiu a economia.

Evolucdo dos investimentos em infraestrutura (em valores constantes atualizados pelo IPCA 2019. Em RS bilhGes)

178,8 180,3

1572 167,8
1458 mm 1513
126,4 1225 128,0 123,9 123,0
114,6 2 120,1
95,6
g35 89.3
72,5
I I I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Abdib, 2020

A necessidade de investimentos em infraestrutura é de RS 284,4 bilhdes por ano e os nimeros de 2020
reforcam a necessidade e urgéncia por novas medidas para o estimulo de novos investimentos.




Capitulo 2

Expectativas de
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2. EXPECTATIVAS DE INVESTIMENTOS

Otimismo com relacado ao crescimento economico
aumentou para os proximos seis meses

Agentes de infraestrutura
recuperam o otimismo para

os préximos seis meses.
Similarmente, a expectativa
com relacdo ao crescimento da
economia até 2022 continua
otimista entre os entrevistados.

A pesquisa realizada no segundo
semestre de 2020 mostra que
houve uma nova inversao entre
otimistas e pessimistas com relacdo
ao crescimento econdmico no
curto prazo — o mesmo que ja havia
ocorrido no primeiro semestre de
2020, no auge dos impactos da
pandemia. Entre os entrevistados,
diminuiu substancialmente a
parcela daqueles que demonstram
expectativas mais pessimistas (de
84,4% para 26,0%) e aumentou
significativamente a parcela dagueles
gue demonstram expectativas mais
otimistas (de 3,3% para 30,3%).

Os entrevistados mostram-se
também mais otimistas (55,6%) com
relacdo ao crescimento econémico
do pais até o fim do mandato da
atual administragdo, em 2022.

Na pesquisa realizada no primeiro
semestre, os otimistas eram 40,3%.

Pergunta 1

Qual é a sua expectativa com relacdo ao crescimento econémico
do pais para os préximos seis meses? (em %)

[l Otimista W Estével W Pessimista N&o sei responder

Pesquisa 2° semestre de 2020

Pesquisa 1° semestre de 2020

26,0%

84,4%

Pergunta 2

Qual é sua expectativa sobre a politica de austeridade fiscal do governo federal
nos préximos 12 meses? (em %)

Pesquisa 2° semestre de 2020

2,1%
. 41,6% 19,0%

N&o sei
responder

Regredir Manter-se Avancar

Pergunta 3

Qual é sua expectativa sobre os pleitos de reequilibrio econémico-financeiro
oriundos da pandemia da COVID-19 para 20217 (em %)

Pesquisa 2° semestre de 2020

48,6% 2,1%

Resolvido em poucos  Ndo sei responder
contratos onde o

pleito foi solicitado

4,9% 44,4%
Resolvidos na maioria Resolvidos apenas
dos contratos onde o em parte dos dos
pleito foi solicitado contratos onde o
pleito foi solicitado




2. EXPECTATIVAS DE INVESTIMENTOS

A percepcao dos agentes do setor de infraestrutura indica um
ambiente favoravel para investimentos nos préximos meses

Segundo a percep¢ao dos
entrevistados, o cendrio de
promocao dos investimentos em
infraestrutura estd mais favoravel
para os préximos seis meses
(52,1%). Devido ao impacto inicial
da pandemia, apenas 17,5% dos
entrevistados consideravam

esse cendrio como favordvel na
pesquisa anterior.

Os empresdrios e especialistas do
setor foram questionados se as
suas expectativas sobre promocdo
de investimentos em infraestrutura
no pais nos seis meses anteriores
foram atingidas. Majoritariamente,
eles responderam que as
expectativas se concretizaram
parcialmente (39,4%) ou que ndo se
concretizaram totalmente (31,0%).

Em relacdo a pesquisa realizada seis
meses antes, ocorreu um aumento
na propor¢ao dos respondentes que
acreditavam que suas expectativas
ndo se concretizaram em nada,
partindo de 9,1% em maio/2020
para 14,8% em novembro/2020.

Ao mesmo tempo, apenas 3,5%

dos respondentes consideraram que
suas expectativas foram totalmente
concretizadas, mesmo patamar da
Gltima pesquisa (3,2%).

Pergunta 1

Vocé considera que suas expectativas com relacdo ao cendrio para promocdo

de investimentos em infraestrutura no pais nos ultimos seis meses: (em %)
Il Pesquisa 1°semestre de 2020

Se concretizaram
parcialmente

Ndo se
concretizaram
totalmente

Ndo se
concretizaram
em nada

Neutro

Se concretizaram

M Pesquisa 2°semestre de 2020

39,4%

33,8%
31,0%

9,1%

14,8%

8,4%
9,9%

N s.2%

44,2%

totalmente - 3,5%
N&o sei I 1,3%
responder I

1,4%
Pergunta 2

Como vocé classifica o cendrio para promocado de investimentos em
infraestrutura no pais nos préximos meses? (em %)

l Pesquisa 1°semestre de 2020

52,1%

. I

Favoravel

W Pesquisa 2°semestre de 2020

61,0%

21,8% 21,4% 24, 7%

Desfavoravel

Neutro

. 0,1% 1,4%

Ndo sei responder




2. EXPECTATIVAS DE INVESTIMENTOS

A expectativa para novas contratacoes nas empresas e no setor de
infraestrutura melhorou em comparacao a pesquisa anterior

O cenadrio para novas contratacdes
no mercado é favoravel na anélise Pergunta 1
dos participantes. De que forma vocé percebe o cendrio para a contratacdo de novos

funciondrios em seu mercado? (em %)
Na pesquisa de maio/2020, o0s

entrevistados entenderam estar em B Pesquisa 1°semestre de 2020 Ml Pesquisa 2°semestre de 2020
um cenario mais desfavoravel (65,6%)
do que favordvel (12,3%) para 65,6%

contratacao de novos profissionais

nos segmentos onde suas empresas

atuam. Hoje, essa percepcao

ficou mais favordvel (35,2%) do

gue desfavoravel (26,8%). Parcela

significativa percebe o cendrio de 12,3%

forma neutra (36,6%). -

De forma similar, a percepcdo para
contratagOes dentro das empresas
permanecera neutra para 38,8%.
Enxergam um cendrio positivo Pergunta 2

para contratacdes dentro das R , . N

empresas onde trabalham 38,0% dos De que forma vocé percebe o cenario para a contratacdo de novos
respondentes - contra apenas 11,7% funciondrios em sua empresa? (em %)

no primeiro semestre.

36,6%
26,8%

22,1%
. . 0,0% 1A%

Favordvel Desfavoravel Neutro Nao sei responder

[l Favordvel W Desfavordvel [l Neutro N&o sei responder

Apds o auge da pandemia, na
percepcdo dos agentes do setor de Pesquisa 1° semestre de 2020 Pesquisa 2° semestre de 2020
infraestrutura, a economia brasileira
comeca a mostrar recuperacao tanto
na criacdo de empregos como no
cendrio econémico.

38,0%

19, 7%
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Capitulo 3

Potencial para
Concessoes e PPPs
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3. POTENCIAL PARA CONCESSOES E PPPS

O Governo Federal segue com o papel de lider no radar dos entes
publicos quando o assunto é potencial para investimentos

Para 47,2% dos respondentes,

o Governo Federal aproveita
parcialmente o potencial para
investimento em infraestrutura por
meio de concessdo e PPP - outros
43,0% consideram que muito pouco
é aproveitado. A Unido, entretanto, é
o ente federativo que obtém melhor
desempenho em comparacao a
estados e municipios.

Os municipios sdo percebidos

como entes que menos aproveitam

o potencial que existe no ambito
federativo para investimentos privados
em infraestrutura. Essa visdo seque
nitida na pesquisa do segundo semestre
de 2020, no qual 63,4% consideram
gue 0s municipios aproveitam muito
pouco esse potencial, reforcando o
resultado da pesquisa anterior (60,4%),
evidéncia de que ha expectativa para
gue os municipios facam mais.

A maior parte dos entrevistados
(64,1%) avalia que hd espaco para o
Governo Federal fazer mais pelos entes
subnacionais para a promocao de
investimentos privados em concessdes
e PPPs e 9,2% acham que o maximo
possivel ja é realizado. Em comparacdo
a pesquisa anterior, permaneceu
estdvel a parcela (de 22,7% para 22,5%)
daqueles que consideram que a Unido
faz o minimo possivel dentro dos limites
constitucionais para a promocdo de
investimento privado por concessdes e
PPPs junto a estados e municipios.

A percepcdo sobre a atuacdo do ente
estadual em relacdo aos municipios
piorou um pouco: 38,0% consideram
gue os governos estaduais fazem o
minimo possivel e 57,1% indicam que
ha espaco para fazer mais dentro dos
limites constitucionais. Em maio/2020,
31,2% dos respondentes apontaram
gue governos estaduais fazem o
minimo possivel e 62,3% indicavam
que havia espaco para fazer mais
dentro dos limites constitucionais junto
aos municipios. Nitidamente, hd uma

percepcdo de espago para se fazer mais.

Pergunta 1

Vocé considera que o Governo Federal aproveita o potencial que existe para a
realizacdo de investimentos em infraestrutura por meio de concessdes e PPPs?
(em %) M Pesquisa 1°semestre de 2020 M Pesquisa 2°semestre de 2020

sim, I ©. 7+
totalmente - 4,9%

i, I < 1
POICaIMENTE | 47,24

. O 39,6
Muito pouco
_ 43,0%

N&o aproveita B 4,6%
emnada " 2 8y

Ndo sei 0.0%
responder . 2,1%

Pergunta 2
Vocé considera que os estados aproveitam o potencial que existe neste nivel

federativo para a realizacdo de investimentos em infraestrutura por meio de
concessoes e PPPs? (em %)

Sim, Sim, Muito Ndo aproveita Nao sei
totalmente parcialmente pouco em nada responder
1,9%
Pesquisa 10 s . ...................

semestre de 2020

Pesquisa 2° {
semestre de 2020

Pergunta 3
Vocé considera que os municipios aproveitam o potencial que existe em nivel

federativo para a realizacdo de investimentos em infraestrutura por meio de
concessdes e PPPs? (em %)

Pesquisa 1° semestre
de 2020

Pesquisa 2° semestre
de 2020

Sim,
totalmente 0,7%

— 15,6% parcisailnr%'ente 14'8%"”"5

Muito pouco  63,4%

Ndo aproveita
em nada 20,4%

B Néo sei ..........
- 1,9% responder 0,7% -




3. POTENCIAL PARA CONCESSOES E PPPS

Pergunta 4

Como vocé avalia o apoio da Unido na promocdo

de investimentos em infraestrutura por meio de
concessodes e PPPs em estados e municipios? (em %)

B Pesquisa 1°semestre de 2020 Pesquisa 2°semestre de 2020

Faz o maximo possivel - 16,2%

dentro dos limites
constitucionais 9,2%

mais dentro dos
limites constitucionais 64,1%

Faz o minimo possivel - 22, 7%

dentro dos limi
os limites 22,5%
constitucionais

1 2,04

Nao sei responder
4,2%

Pergunta 5

Como vocé avalia o papel dos estados na promocao
de investimentos em infraestrutura por meio de
concessoes e PPPs nos municipios? (em %)

B Pesquisa 1°semestre de 2020 Pesquisa 2°semestre de 2020

Faz o maximo possivel l 3,9%
dentro dos limites
constitucionais | 0,7%

e e o I 2.3+

mais dentro dos
limites constitucionais 57,1%

Faz o minimo possivel _ 31,2%

dentro d‘os I{mltgs 38,0%
constitucionais

N 264

Nao sei responder
4,2%

Pergunta 6

Como vocé classificaria a atuacdo dos érgdos de
controle no cumprimento de suas competéncias
naquilo que tange a infraestrutura? (em %)

Pesquisa 1° semestre Pesquisa 2° semestre
de 2020 de 2020

0,0% Otima 0,7%
. 14.3% Boa 17,6%-

~44,2% Regular 41,5% -

+28,6% Ruim 25,4%:

- +11,0% Péssima 11,3% .

S 1,9% Neosel gy
responder

A atuacdo eficiente e equilibrada dos érgdos de controle
é imprescindivel ao desenvolvimento da infraestrutura
no Brasil, porém os respondentes possuem uma visao
critica em relacdo a atuacdo dos 6rgdos de controle
no cumprimento de suas responsabilidades no ambito
da infraestrutura. Do total, 36,7% acreditam que

essa atuacgdo é ruim ou péssima, 41,5% a consideram
regular, enquanto apenas 18,3% acreditam que os
6rgdos de controle tém boa ou 6tima atuacgdo. Essa
visdo permanece similar a avaliacdo realizada no 1°
semestre de 2020.
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4. RELACIONAMENTO ENTRE OS PODERES E INSTITUICOES PUBLICAS

Em seis meses houve substancial alteracao na percepc¢ao do
relacionamento entre os poderes e as instituicoes publicas

Apesar de substanciais, as Simultaneamente, os entrevistados investimentos e contratos do setor
mudancas na relagcdo entre o que acreditam que o relacionamento de infraestrutura, hé evolucdo
Poder Executivo e instituicdes entre Poder Executivo e érgdos o relacionamento entre o Poder
de controle sdo positivas. de controle nos ultimos 12 meses Executivo e érgdos de controle. Este é

melhorou permanece no mesmo um cendrio interessante e importante
A avaliagao de que o relacionamento patamar: 32,4% agora contra 32,5% na medida em gue o sucesso dos
entre o Poder Executivo e os érgaos antes, no primeiro semestre. Além programas de concessdo dependem,
de controle permaneceu inalterada disso, as avaliagdes negativas em muitos casos, de harmonia entre
mudou ligeiramente entre as duas diminuiram, de 22,7% para 15,5%. orgdos responsaveis pela execucdo e
Gltimas pesquisas, de 40,9% no pelo controle das atividades.
primeiro semestre de 2020 para A avaliacdo como um todo mostra
42,2% no segundo semestre. que, na percepcdo dos lideres de
Pergunta . X

Pesquisa 1° semestre de 2020 Pesquisa 2° semestre de 2020

Como vocé avalia o
relacionamento entre o
Poder Executivo e érgdos
de controle atualmente
em comparacdo aos 12
meses anteriores? (em %)

responder

32,5%
Melhor

 Nao sei
9'9% responder

32,4%
Melhor

Barémetro da Infraestrutura Brasileira
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5. AMBIENTE PARA INVESTIMENTOS

O otimismo aumentou ainda mais em relacio a
investimentos futuros em saneamento basico, reflexo
da aprovacao do novo marco regulatorio do setor e da
possibilidade de expansao do capital privado.

Cresce a expectativa de investimento em saneamento basico no Brasil em 2020

Cresceu a expectativa dos

empresdarios, em relacdo a pesquisa Pergunta

anterior, sobre o investimento no Aponte trés setores que vocé entende que haverd aumento de intencdes

setor de saneamento basico. de investimento nos préximos trés anos (em %)

Ao avaliarem os setores onde Pesquisa 1° semestre de 2020

podem acontecer o maior aumento

de investimentos, os respondentes 64,9%

apresentam hoje uma expectativa 42,2%

similar da que possufam na pesquisa 31,2% 29,2% 28,6% 24,0%
Quando responderam a essa mesma Saneamento  Infraestrutura Energia Ferrovias Rodovias Mobilidade

. . hospitais, escolas)
ano, enxergavam mailores potenC|a|s

para investimento nos setores

de saneamento basico (64,9%),
infraestrutura social (42,2%) e Pesquisa 2° semestre de 2020
energia elétrica (31,2%).

T74,7%
Na presente pesquisa, 0s 47,2%
respondentes acreditam ainda mais 34,5% 31,7% 26,8% 24.7%
no setor de saneamento basico como - - - -
o0 maior potencial para investimentos
(74,7%), seguido de.gas natural Saneamento Gas Rodovias Energia Ferrovias  lluminacdo
(47,2%), e de rodovias (34,5%) em basico natural elétrica publica

terceiro lugar.

14

Aumento do interesse
em investimento em
rodovias devido ao

extenso pipeline de
concessoes apresentado
pelos governos federal
e estaduais.
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5. AMBIENTE PARA INVESTIMENTOS

O governo federal foi identificado como a esfera
administrativa que adotou as decisoes mais significativas
para promocao de investimento em infraestrutura nos
ultimos seis meses, seguido pelos governos estaduais.

Métrica de avaliacao através de um valor de O a 10, onde O equivale a nenhum
potencial e 10 significa muito potencial

Pergunta 1

O guanto os governos adotaram Pesquisa 1° semestre de 2020 Pesquisa 2° semestre de 2020
decisdes importantes para a

promocao de investimentos Governo N 6.3 IE—
. e federal '
em infraestrutura nos ultimos

seis meses?
Governo [ e e
estadual 5.5 4.5
Governo |
municipal 3.9 3.3
Pergunta 2

0 quanto cada esfera Pesquisa 1° semestre de 2020 Pesquisa 2° semestre de 2020

administrativa precisa se esforcar

L. . Governo ..
promocao de investimentos
em infraestrutura?

Governo . I .

estadual 21 8,7

Governo .. [ B
municipal 8,7 8,7

Pergunta 3
3 . Pesquisa 1° semestre de 2020 Pesquisa 2° semestre de 2020
Qual é o potencial para

ocorrerem concessdes e PPPs Governo
B L. federal ...... 5'2 .......................
de infraestrutura nos préximos
seis meses nos seguintes
Governo I o
estadual

entes federativos?
Governo

municipal

...... 3’5 4'5




5. AMBIENTE PARA INVESTIMENTOS

Impactos da COVID-19 no setor de infraestrutura

A pandemia tem criado impactos significativos em diferentes setores produtivos, com restri¢des
para a producdo de bens e mudancas no padrdo de consumo. Os setores atendidos por
concessodes de servigos publicos de infraestrutura também sentiram os efeitos.

PRINCIPAIS IMPACTOS

)

Oj

N

O0=—0

|

|

Aeroportos

Reducdo drdstica nas
atividades e no fluxo de
passageiros e cargas

U

Rodovias

Diminuicdo no fluxo
de veiculos leves e
reducdo no pagamento

de peddgios

o o

\AAANY

Portos

Decréscimo nas
importagdes e aumento
das exportagdes em

virtude da safra e da

retomada chinesa

Infraestrutura Imobiliario
Restricdes para
movimentacdo de
insumos, mao-de-
obra e crédito para
construcdo

Apesar da retracdo no
setor de incorporacao

no segundo trimestre, a
expectativa para 2020 é
de crescimento devido ao
aumento dos langcamentos
e venda de imdveis.

O setor de financas verdes

As financgas verdes (ou green finance) baseiam-se em um apoio a empresas que visam o desenvolvimento
sustentdvel por meio de mecanismos financeiros inovadores e do apoio aos investimentos em projetos
com impactos positivos tanto sobre o ponto de vista ambiental como social.

CENARIO BRASILEIRO

A primeira captacdo no pais
ocorreu em 2015, quando a
BRF captou 500 milhdes de
euros para investimento em
projetos de ecoeficiéncia. O
pais ja registrou 56 captacdes
"verdes"”, sendo que entre
2019 e 2020 ocorreram 39
captacoes, representando
70% do total ja realizado no
mercado nacional.

Emissdes por setor (em %)

Energia
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Fontes: Climate Bonds Initiative, SITAWI

Acredita-se que o Brasil apresente um potencial estimado de investimento verde
de USS 1,3 trilhdo em energia, transporte, edificios, residuos e eficiéncia energética
baseado nos compromissos climaticos firmados pelo pais.



Capitulo 6

Financas verdes
no Brasil
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6. FINANCAS VERDES NO BRASIL

Mercado de financas
verdes é visto como
favoravel, apesar de
nao ser um assunto
totalmente dominado
entre os entrevistados

Mais de 80% dos entrevistados,
guando questionados sobre o

nivel de seus conhecimentos sobre
financas verdes (green finance),
responderam ter um conhecimento
médio (43,3%) e pequeno (39,7%).
Ao mesmo tempo, 9,9% possuem
um grande conhecimento e 7,1%
dos entrevistados nenhum.

Em relagdo ao uso dos instrumentos
de financas verdes, aproximadamente
metade dos entrevistados acredita

gue as empresas nao estao usando
esse instrumento e cerca de 29,3%
acreditam que isso ja vem sendo
utilizado. Ademais, numa avaliagdo do
futuro mercado de financas verdes,
praticamente 49,3% dos entrevistados
avalia como “favordvel”, apenas

7,0% como “desfavoravel” e 43,7%
classificaram como neutros ou ndo
souberam responder.

Pergunta 1

Qual seu conhecimento sobre o tema
de financas verdes (green finance)?
em %)

Pesquisa 2° semestre de 2020

. e D%
9'9/‘~'~ Nenhum
Grande

43,3% 39,7%
Médio Pouco

Pergunta 2

Vocé acredita que as empresas estdo
utilizando instrumentos de financas
verdes (green bonds, por exemplo)
como deveriam? (em %)

Pesquisa 2° semestre de 2020

2,2%
23,6 " Sim
Ndo sei totalmente
responder
47,1% - 27,1%
N&o sim,

parcialmente

Pergunta 3

Como vocé avalia o mercado de
financas verdes nos proximos seis
meses? (em %)

Pesquisa 2° semestre de 2020

49,3%
21,1% R
Favoravel
N&o sei
responder
22,6%
Neutro

7,0%
Desfavoravel




LicOes aprendidas

Atual perspectiva dos
Investidores no setor de
Infraestrutura no Brasil

A

O martelo precisa bater mais vezes

Durante dois anos cerca de 70% dos agentes do setor
de infraestrutura tém respondido que as expectativas
gue eles tinham com relagdo ao cenario para promogao
de investimentos em infraestrutura nos seis meses
anteriores se concretizaram parcialmente ou ndo se
concretizaram totalmente. Parcela significativa, entre
10% e 15%, criticam que elas ndo se concretizaram em
nada. O setor demonstra, com inegdvel estabilidade,
gue ha um sentimento de relativa frustracao, de algo
que ficou para tras. H&d um efeito de otimismo quando
licitacdes de concessdes sdo concluidas, mas nao é
algo trivial. Comunicacdo ajuda a resolver, mas nao
substitui a efetividade na acao.

B

Discutir a relacao

Regqular, para muitos analistas de pesquisa de
opinido, pode ser considerado um voto de confianca.
Se isso for considerado, a atuacdo dos 6rgaos de
controle no cumprimento dos deveres deles na area
de infraestrutura pende para uma avaliacao mais
positiva. Pouco mais de 40% dos respondentes tém
avaliado tais érgaos dessa forma ha dois anos. Mas
36% ainda indicam um papel ruim ou péssimo - no
inicio, eram 43%. Ha um didlogo construtivo entre
as partes, sobretudo na administracao federal.
Investidores e érgdos publicos responsaveis pela
execucao de investimentos demandam espaco para
apresentar pontos de vista para auditores dos érgaos
de controle - e vice-versa. Argumentos e evidéncias
sempre ajudam no convencimento.

C

Fabricas de projetos e solucdes regionais

O resultado das “fabricas de projetos” do BNDES e da
Caixa Econémica Federal, este Ultimo com recursos do
FEP, fundo de estruturagao de projetos de concessdes
e PPPs, comecam a aparecer. Leildes nas dreas de
iluminagdo pubica e saneamento aconteceram com
bastante concorréncia. O inicio € mais demorado,

mas depois experiéncias bem-sucedidas podem ser
replicadas. Alguns estados comecaram a organizar
“fabricas de projetos” locais. E uma boa oportunidade
para criar solucdes consorciadas ou regionalizadas
para municipios com pouca atratividade isoladamente.
Esse é um desafio presente. Se agirem nessa seara,
os estados vao atrair investimentos e melhorar a
percepcao dos agentes do setor.

Barémetro da Infraestrutura Brasileira

D,

Preocupacdo com os reequilibrios

No setor de infraestrutura, ndo tem (quase) ninguém
tranquilo com a perspectiva de solugcdo para os
pleitos de reequilibrio econémico e financeiro dos
contratos de concessdo. Por mais que os indicadores
de demanda ja registrem crescimento e estejam
perto do patamar pré-crise em alguns setores, ha
ainda mercados e empresas machucados. Em alguns
setores, a administracdo publica foi rdpida em
conceder alivios, reduzir perdas e comecar a fazer
as contas para recompor o equilibrio. Em outros,
ainda ha discussdo se a pandemia é um evento de
forca maior. A discussdo serd longa, mas precisa
trazer seguranca juridica, sob risco de prejudicar

0s programas de investimentos privados futuros.
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Sobre o estudo
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