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Visao do Investidor sobre o0 Setor de Gas Natural

Malha de gasodutos brasileira é pequena

Wil

Brookfield |

Voltada ao escoamento da producao de petréleo (e ndo ao mercado consumidor)

Potencial de crescimento — aumento da oferta de gas (pré-sal), evolugao da matriz
energeética, saturacao do parque hidrelétrico, unbundling

Rede de Gasodutos — Brasil (~10.000 km)

Rede de Gasodutos — EUA (~490,000 km)

‘ 9 Infraestrutura de Gasodutos de Transporte no Brasil epe
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—— Interstate Pipelines
Intrastate Pipelines

Source:
Energy Information Administration, Office of Oil & Gas, 4
Matural Gas Division, Gas Transpartation Information System @ - 2




Interesse de Investidores no Setor Brookfield | =qts
Investidores institucionais com atuacéo global e amplo acesso a capitais
AUM
S (bnUSD) Investimentos em Gas / Regido
Comp05|<;Na_|9SAC|onar|a BrOOkfleld 265 Transporte, armazenagem (Am.
; Norte)

|||| GIC 300+ Transporte, armazenagem,
distribuicao (Am. Norte, Europa)

g PEIRAFRRFELT] 510+ Transporte, distribuicdo (Asia)
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M 135 Transporte (Europa)
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Gas Natural — Oportunidade NTS

Perfil alinhado com politica da Brookfield de investimento em ativos de infraestrutura com
perfil de longo prazo e fluxo de caixa estavel

MALHA DE GASODUTOS NTS

Ativos de Grande Qualidade

Ativos em operacao
= Baixo risco legal / regulatorio
= Historico de confiabilidade operacional

Belo Horizonte

(TBG)

2 ————— . m .

Malha 100% Contratada

Contratos de longo prazo R
Sem risco de demanda, volume ou commodity Paulinia - lacutinga (P-)

Risco de crédito mitigado
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Aumento de Oferta e Demanda de Gas

Gasduc Il

Malha SE
A Key supplyreceiptpoints

Offshore basins

Malha SE Il

» Localizacdo Estratégica
» Plataforma ideal para futuro crescimento do

mercado de GN
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Investimento na NTS - Premissas
~2 anos em negociac¢des durante pior crise da historia da Petrobras e do Brasil
40+ contratos assinados para estruturar NTS como uma stand-alone company —

desenvolvimento de pessoas, sistemas e processos

Algumas das Premissas Basicas:
“Santidade” dos GTAs
v Contratos Bilaterais Homologados pela ANP

v" Modelo regulatério estavel
v' Ato juridico perfeito, protegido pela Constituicdo Federal

Periodo de transicao para assegurar continuidade do transporte

v" Apoio da Petrobras para obrigacdes fiscais e contabeis (6 meses)

v' Apoio da TAG para questdes administrativas (1 ano)
v' Apoio da Transpetro a operacao e manutencao (4 — 10 anos)

O

2003 O O
Criacdo da NTS 04/03/2009 24/10/2016 4/04/2017
:/I (Ijho Consli’#?'so Publicacdo da Lei Reestruturacdo dos ativos de Venda de 90% da NTS
N?Nas TA((3 ' do Gas transporte da Petrobras (carve- para Consorcio liderado
, € out) pela Brookfield

Transpetro)
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NTS - Atuacéao

A NTS € uma empresa privada proprietaria e gestora de importante parcela dos ativos de
transporte de gas natural do pais

N 0o

CARREGADOR TRANSPORTADOR DISTRIBUIDOR COoNsUMIDOR
Producéao ‘ Transporte ; Distribuicéo Consumo
e Progesesqmento de Géas de Gas de Gas
e Gas

A malha de A capacidade contratada 6 estagdes de compressao
dutos tem € 158,2MM m3/dia e 9 pontos de recebimento
Rio de Janeiro, extensao corresponde a 50% do 44 pontos de entrega
Sao Paulo e de consumo de gas do 8 estacdes interconexao
Minas Gerais 2.048km Brasil/
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Novo Marco Regulatério — Oportunidades Brookfield |

Diretrizes do Gas para Crescer alinhadas com seguranca e atracao de investimentos

Diretrizes Estratégicas Gas para Crescer (out/16)

“Atracdo de Investimentos”

‘Respeito aos Contratos Existentes”

“Preservacao de seguranca juridica”

“Transicdo Gradual e Sequra”

“Comprometimento com o adequado funcionamento do setor”

“Criacdo de Comité de Transicdo entre Governo e agentes da industria”

AN N NN N

Transicao

Oportunidade
de destravar Multiplicacéo

umerts de M ovo i ce N Gerecio ce
gargalos do de agentes Oferta investimentos Fgen%a Economia
setor Sustentavel




Novo Marco Regulatério — Incertezas..

Fluxo de
pagamentos

Revisao
Periédica
Modelo de
Outorga

Seguranca
Investimentos

Novas
atribuicoes

Bankability

Risco de
Crédito

Certificacao

NOVO MODELO DE TRANSPORTE — COMO SERA?

Descasamento entre operacdo e receita? entre

transportadores? Custo fiscal?

Compensacoes

Revisao periodica de tarifas para GTAs existentes?

Autorizacoes existentes passarao a ter prazo indeterminado? Precariedade?

Revogacao de autorizagdo sem pagamento de
investimentos nao amortizados?

indenizagcdo por

Migracdo de atividades da Petrobras para transportadores (coordenacéo,
balanceamento, etc). Migracéo dos respectivos custos para os GTAs?

Risco de demanda em novos investimentos em transporte? GTAs de curto
prazo?

Novos carregadores (CDLs, consumidores livres). Mesmo risco de credito?
Garantias?

Certificacdao de independéncia para transportadores existentes. Quais
regras? Compatibilidade Lei das S.A.? Novos custos?

Diante das incertezas, nova lei poderia obrigar alteracao dos GTAs

existentes?

Art. 48 do PL 6.407/13: “Compensacao por eventuais prejuizos”™?

Brookfield |
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Considerag0Oes Finais Brookfield | =qts

e Retomada da economia, intensificacdo da politica exploratdria de petrdleo e
gas natural no Brasil e reposicionamento da Petrobras

e Grande oportunidade para desenvolvimento do mercado de gas natural no
Brasil, com ampliacao da demanda e viabilizacao de novos investimentos

e Novo modelo regulatdorio deve trazer seguranca aos investidores, atraindo
novos players independentes com acesso a capitais

e Necessario detalhar a Transicao, com respeito a contratos, previsibilidade e
discussao dos impactos com os agentes diretamente envolvidos




